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A los Accionistas de la EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE ALGECIRAS, 5.A.,

Opinion

[Temos auditado las cuentas anuales de EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE
ALGECTIRAS, S.A., (en adelante la Sociedad), quc comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, ¢l estado de flujos de efectivo v la memoria, correspondientcs al cjereicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas cxpresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen ficl del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a
31 dc diciembre de 2019, asf como de sus resultados y [lujos de cfcetivo correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fccha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 dc la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento dc la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nucstras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor cn relacion
con la auditorfa de las cuentas anuales de nuesiro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales
en Espafia scgun lo cxigido por la normativa reguladora de la aclividad de auditoria de
cuentas. Fn este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Considcramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nueslra opinion.
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Aspectos mas relevantes de lIa auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, scgin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreceion material mds significalivos en nucstra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Tstos riesgos han sido tratados en el contexto
de nucstra auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion
sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Imporie neto de la cifra de negocios

Descripcion

Tal v como se describe cn la nota 1 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene por objeto la
gestion del ciclo integral del agua en el término municipal de Algeciras, y la practica totalidad
de sus ingresos tienen su origen cn la facturacion de los abonados, la cual se realiza cn base a
los consumos vy las tarifas aprobadas por el Excmo. Ayuntamicento de Algeciras. Asimismo, el
reconocimiento de ingresos requiere de la cstimacion de consumos de los abonados que no han
sido atn facturados al cicrre de cada ejercicio como consecuencia de la periodicidad establecida
en los ciclos de facturacion de la Sociedad.

Dado el elevado nimero de transacciones y los diferentes lipos de tarifas aplicables, asi como
la necesidad de Ilevar a cabo estimaciones al cicrre de cada ejercicio, la integridad, valoracion
y corte de operaciones decl importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad han sido
considerados como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Respuesta de auditoria

Fn el desarrollo de nuestro trabajo dc auditorfa evaluamos la operativa de los controles
establecidos por la Sociedad en relacién con el ciclo de lacturacion de los consumos a los
abonados, asi como del proceso de registro de ingresos pendientes de facturar.

Adicionalmente, hemos llevado a cabo procedimicntos analiticos sustantivos sobre la
razonabilidad de los ingresos en relacion a las distintas tarifas y consumos, y la verificacion de
los céleulos realizados por la sociedad respecto a las eslimaciones de los ingresos devengados
y registrados como Clientes, [acturas pendientes de emitir.

Operaciones v saldos con paries vinculadas

Descripcion

[in la nota 14 de la memoria adjunta, se detallan las operacioncs con empresas vinculadas, entre
las cuales destaca la recepcién de servicios, que incluye la retribucion del socio privado por la
gestién de los servicios objeto del contrato de concesidn, y asi como la repereusion del alquiler
de las instalaciones cedidas en uso. Adicionalmente, sc mantienen saldos deudores y acreedores
significativos con dichas socicdades vinculadas.

Los importes facturados entre las partes sc calculan en base a los términos de los contratos
vinculados a la concesion. Dada Ja relevancia de los importes involucrados, y la vinculacién
entrc las partes, hemos considerado el regisiro de las transacciones y los saldos con partes
vinculadas como un 4rea significativa de riesgo en nuestra auditoria.
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Respuesia de auditoria

Los procedimientos de auditorfa aplicados en csta arca de riesgo han consistido en un analisis
de 1a documentacion soporte de la Sociedad, comprobando que las operaciones contabilizadas
corresponden a los términos pactados, tanto por su naturaleza como por su precio. Se han
aplicado procedimientos analilicos sobre la evolucién del margen y procedimientos sustantivos
de confirmacion por parte de las diferentes sociedades vinculadas, para los saldos vy
transacciones que se desglosan en la nola 14 de la memoria.

Por ultimo, se ha verificado que en la memoria se incluyen los desgloses de informacion
requeridos por el marco de informacion [inancicra aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente ¢l informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad dc los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cucntas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar ¢ informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuenlas anualcs, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en 1a realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar ¢ informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basindonos en ¢l lrabajo que hemos
realizado, concluimos que cxisten incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrilo en ¢l parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concucrda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2019 y su
contenido v presentacion son conforme a la normativa que resulla de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resullados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cucntas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

Lin la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cucstiones relacionadas con la empresa cn funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en [uncionamicnto excepto si los adminisiradores ticnen
intencién de liquidar la socicdad o de cesar sus operaciones, o bien no cxista otra alternativa
realisla.



e

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorrcecion material, debida a fraude o error, y cmitir un informe de
auditorfa que conticne nuestra opinién. Seguridad razonable cs un alto grado de seguridad, pero
no parantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
auditorfa vigenle en Espafia siempre detecte una incorreccion matcrial cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y sc consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones ccondmicas
que los usuarios toman basandosc en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora dc auditoria de
cuentas en Hspafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
cscepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorrcccion material en las cuentas anualcs,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa sulicientc y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion malerial debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién malerial debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacioncs
intencionadamente errdneas, o la clusion del control interno.

- QObtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el [in de disciiar
procedimientos de auditoria que scan adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de cxpresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Bvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
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estitaciones contables v la correspondiente informacion revelada por los administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si cxiste 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas signilicativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa cn funcionamiento. Si concluimos que cxistc una incertidumbre
material, sc requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada cn las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, quc cxpresemos una opinion modificada. Nugcstras conclusiones se basan en
la cvidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de audiloria. Sin
cmbargo, los hechos o condiciones [uturos pueden ser la causa de que la Socicdad deje de
ser una empresa cn funcionamiento.

. Fvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cucntas anuales,
incluida la informacién revelada, v si las cuenlas anualcs representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nas comunicamos con los administradores de la entidad cn relacidon con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia signilicativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido
objeto de comunicacion a los administradores de la entidad, delerminamos los que han sido de
la mayor significatividad en la auditorfa de las cucntas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar puiblicamente la cuestion.

Gijén, a 1 de julio de 2020

KRESTON IBERAUDIT IBAC, S.L.P.
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